
一旦提及需求端，就会发现一季
度的数据并不尽如人意。

一季度，社会消费品零售总额
120327 亿元，同比增长 4.7%，低于
GDP 增速。按消费类型分，商品零售
增长 4.0%，餐饮收入增长 10.8%，另
外，基本生活类商品销售良好，限额以
上单位粮油食品类、饮料类商品零售
额分别增长9.6%、6.5%。

陶川认为，进入2024年后消费依

然呈现分化趋势——复苏集中在出行、
消费集中在假期，因此节后3月消费的

“淡季效应”明显，社零同比回落至
3.1%，拖累了整个一季度的消费数据。

值得一提的是，3月通讯器材类、汽
车类等可选品消费增速分别较2月回落9
个百分点和12.4个百分点，与前述的汽
车制造端的产能利用率下降构成呼应。

汽车是除房子以外的第二大消费
品，而作为第一大消费品，与“消费”一起

作为拉动经济“三驾马车”之一的房地
产，则成了真正意义上的负累。

一 季 度 ，房 地 产 开 发 投 资 下 降
9.5%——扣除房地产开发投资，全国固
定资产投资增长达9.3%，不扣除4.5%；民
间投资方面，扣除房地产开发投资，民间
投资增长7.7%，不扣除，则只增长0.5%。

财经评论员刘晓博认为，今年一季
度的房地产数据是有史以来最低迷的，
当天同时公布的百强房企的销售收入和

销售面积，跌幅比统计局公布的还要更
大一些。

陶川则提出，3月以来，在房地产领
域为数不多的“亮眼项”住宅竣工面积也
同比下降 21.9%。他表示，逆风还将继
续，在4月政治局会议前政策可能处于

“真空期”，且去年二季度初地产销售的
高基数对今年增速并不有利。对居民而
言，房地产尤其是房价的“拐点”迟迟不
来，更容易对往后的消费形成抑制。

“““拖后腿拖后腿拖后腿”””的消费与房地产的消费与房地产的消费与房地产
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江 东

北 苑

第五中学
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空气污染
指数AQI

53

52
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空气质量
级别

Ⅱ
Ⅱ
Ⅱ
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空气质量
状况

良

良

良

良

首要污染物

可吸入颗粒物

可吸入颗粒物

可吸入颗粒物

可吸入颗粒物

简要说明：当日我市城区空气质量状况为良，空气污染指数
AQI为53，首要污染物为可吸入颗粒物。空气质量可以接受，
但某些污染物可能对极少数异常敏感人群健康有较弱影响。
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中国体育彩票浙江省20选5第24101期开奖公告
开奖日期：2024年4月20日
本期销售金额：172264元
本期开奖号码：03 09 11 14 17
本期出球顺序：11 03 14 09 17

本期中奖情况

奖 级

一等奖

二等奖

三等奖

本地中奖注数

（注）

6

415

5605

单注奖金

（元）

5939

50

5

0.00元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2024年6月19日，逾期作弃奖处
理。本信息若有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列3（浙江省）第24101期开奖公告
开奖日期：2024年4月20日
本期全国销售金额：48015476元
本省（区、市）销售金额：3959142元
本期开奖号码：0 3 0

本期中奖情况

投注方式

直选

组选3

组选6

全国中奖注数（注）

11052

23394

0

本地中奖注数（注）

977

1718

0

单注奖金（元）

1040

346

173

55142687.56元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2024年6月19日，逾期作弃奖处理。本信
息若有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列5第24101期开奖公告
开奖日期：2024年4月20日 本期全国销售金额：21969314元
本期开奖号码：0 3 0 7 4

本期中奖情况

奖级

一等奖

合计

中奖注数（注）

25

25

单注奖金（元）

100000

/

应派奖金合计（元）

2500000

2500000

20128399.34元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截
止日为2024年6月19日，逾期作弃奖处理。本信息若
有误以公证数据为准。

中国体育彩票超级大乐透第24044期开奖公告
开奖日期：2024年4月20日 本期全国销售金额：363290238元

前区 后区
本期出球顺序：17 15 03 22 13 06 10
本期开奖号码：03 13 15 17 22 06 10

本期中奖情况

899843308.50元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截止日为
2024年 6月 19日,逾期作弃奖处理。本信息若有误以公证数
据为准。

奖级

一等奖

二等奖

三等奖

三等奖派奖

四等奖

四等奖派奖

五等奖

五等奖派奖

六等奖

六等奖派奖

七等奖

七等奖派奖

八等奖

八等奖派奖

九等奖

九等奖派奖

合计

基本

派奖

追加

派奖

基本

派奖

追加

派奖

中奖注数（注）

7

3

3

3

71

30

32

30

202

106

902

495

17240

9427

27489

14714

40321

21467

847707

461699

8584816

4768247

/

单注奖金（元）

10000000

2777777

8000000

2222221

234449

92592

187559

74073

10000

5000

3000

1500

300

150

200

100

100

50

15

7.5

5

2.5

/

应派奖金合计（元）

70000000

8333331

24000000

6666663

16645879

2777760

6001888

2222190

2020000

530000

2706000

742500

5172000

1414050

5497800

1471400

4032100

1073350

12715605

3462742.5

42924080

11920617.5

232329956

让
认
知
链
接
财
富

让
财
富
创
造
生
活

本版未署名文章由凡真工作室主笔
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􀲾凡真财经 记录平凡生活中的真实财经故事 􀲾A股点评

􀲾期货点评

截至4月19日15时，上证指数报3065.26点，当日下
跌 0.29%，当周涨幅为 1.52%；深成指报 9279.46 点，当日
下跌1.04%，当周涨幅为0.56%；创业板指数报1756点，当
日下跌1.76%，当周跌幅为0.39%。

当周市场维持震荡格局，但在消化政策的过程中出现
较大振幅，虽然指数还稳在3000之上，但市场赚钱效应较
低，指数靠权重股支撑，资金主要围绕着高红利和中字头
板块，红利指数也是创了近几年新高。由于“国九条”的出
台，特别是强调退市与分红关联，对于微小盘股影响较大。

国务院日前印发《关于加强监管防范风险推动资本
市场高质量发展的若干意见》提出，建立培育长期投资的
市场生态，完善适配长期投资的基础制度，构建支持“长
钱长投”的政策体系。

为深入贯彻落实《国务院关于加强监管防范风险推
动资本市场高质量发展的若干意见》，进一步加强公开募
集证券投资基金证券交易费用管理，规范基金管理人证
券交易佣金及分配管理，保护基金份额持有人合法权益，
提升证券公司机构投资者服务能力，证监会制定发布《公
开募集证券投资基金证券交易费用管理规定》，自2024
年7月1日起正式实施。以2023年静态数据测算，公募基
金年度股票交易佣金总额降幅将38%，两年内有望为投
资者节省近百亿成本。综合两阶段费率改革，每年可为投
资者节约成本约200亿元。

兴业证券认为，策略上，维持对市场短期弱势震荡的
判断，建议继续关注顺周期、顺政策的红利绩优、新质生
产力产业方向。业绩期需要防范高位题材个股不及预期
的风险。

长江证券义乌营业部的看法是，四月份接下来的行
情，一条逻辑线是继续寻找一季报超预期的方向和个股，
另一个是五月份市场即将进入业绩真空期，人工智能等
科技方向有机会重新再起。市场在3000-3100的箱体已经
盘整了2个月，3000点基本成为支撑。指数下一步要突破
3100，也就是年线位置，需要积蓄一定的势能。若突破后能
站稳 3100 点，则向上可以看高 3300 点的位置。沪指自
2635点以来没有像样的调整，创业板和科创板则大幅落
后，存在补涨需求。市场这个位置无需悲观，但现阶段操
作难度不少，踏准节奏最重要，多看少动也是一种选择。

特约记者 杨庆文

市场维持震荡
幅度较大

当周期货市场走势分化。板块看，工业品延续强势格
局，有色、黑色建材靠近上游涨幅明显，欧线在地缘因素
推动下出现大涨，油脂油料和农产品多数下跌。具体看，
欧线、焦煤、纯碱等涨幅领先，棕榈油、白糖、花生等跌幅
居前。金融期货方面，股指震荡为主，IM相对偏弱，国债
期货整体上行，长债再探新高。

当周国新办举行新闻发布会，统计局介绍一季度国
民经济运行情况。发布会要点包括：一季度GDP同比增
长5.3%，符合实际且有支撑；我国仍处于结构调整转型
升级阶段，要承受转型阵痛；工业经济回升向好态势将继
续保持；房地产市场仍处在调整过程中；下阶段我国CPI
有望在低位温和回升，PPI降幅将继续收窄、稳中有升。
第一季度国民经济总体上实现良好开局，对商品市场构
成一定支撑。

海外方面，近期美联储官员继续给近期降息降温。威
廉姆斯表示，货币政策处于良好状态，美联储不急于降息。
卡什卡利表示，美联储在降息之前，需要获得对通胀正在
下降的更多信心，并可能将降息推迟到2024年之后。当前
市场主流预期9月降息，6月降息概率已低于30%。

周五伊朗伊斯法罕地区、叙利亚南部苏韦达省、伊拉
克巴格达地区和巴比伦省传出爆炸声。据 ABC 新闻报
道，以色列导弹击中了伊朗境内一处目标。中东地缘局势
升级，原油、黄金急速拉升，主要股市跳水，期货市场上欧
线大幅上行，未来在地缘局势变化之下，避险情绪对商品
影响不容忽视。

中大期货义乌营业部认为，多单方面，值得关注的是
生猪，养殖端，规模场滚动压栏，散户二育积极性抬升，短
期供给压力减小；需求端，屠企收购困难下，鲜销率显著
优于往年同期，市场需求跟进仍显疲软。短期看，清明节
后反涨确认供给缩减，远月预期提前启动，建议关注远月
调整后做多机会。

空单方面，值得关注的是工业硅，西北地区产量小幅
回落，西南地区产量变化不大，整体供应小幅下降。需求
方面，有机硅价格回落后企稳，亏损大幅增加，企业产量
继续下降，累库继续。多晶硅厂商产量基本不变，加速累
库状态维持。整体下游需求仍然偏弱。总库存小幅累库。
近期交割规则的调整对近月合约有一定利空，预计工业
硅价格偏弱运行。

大越期货义乌营业部对菜粕的看法是，菜粕窄幅震
荡，短期国内油厂菜籽压榨量维持低位、菜粕库存维持低
位，以及进口菜籽成本支撑短期期现价格，但水产养殖目
前尚处于淡季，进口加拿大油菜籽继续到港，现货价格短
期承压。 特约记者 杨庆文

工业品延续强势

一年之际在于春，对一年的GDP目标而言，一季度的数据至关重要。本
周，国家统计局密集发布与2024年一季度相关的国民经济数据，首先冲入
眼帘的，是一季度GDP增速5.3%的数值，高于《2024政府工作报告》为全年
定的大目标5%。

此前，界面和财新分别寻求了10多位经济学家与研究机构的意见，他
们对一季度GDP增速的预判中值大多集中在4.9%—5%之间，因此这个成
绩被视作“超预期”。

一个孔武有力的开局，将大大提振经济面的“精气神”，也为后面三个季度
预留更大的空间。东吴证券首席宏观分析师陶川认为，5.3%的含金量很高，作
为对比，2023年一季度GDP增速同比增长了4.5%，基数不低，同时也强于去年
全年5.2%的增速。

然而，良好的开局在“情绪晴雨表”的A股眼中，似乎并不令人满意。造成
反差的原因固然很多，但或也在暗示，超预期的5.3%是一个综合性的结果，经
济的冷暖需要更细致的洞察。

一季度GDP增速5.3%：超预期的好与不好

4月16日，2024年中国经济首季报出炉：初步核算，一季度国内生产总值296299亿元，按不变价格计算，同比增长5.3%，比上年四季
度环比增长1.6%。

一季度，全国规模以上工业增加值同比增长6.1%；社会消费品零售总额120327亿元，同比增长4.7%；全国固定资产投资（不含农户）
100042亿元，同比增长4.5%；全国居民消费价格指数（CPI）同比持平；全国工业生产者出厂价格指数（PPI）同比下降2.7%；全国城镇调查失
业率平均值为5.2%，同比下降0.3个百分点；全国居民人均可支配收入11539元，同比名义增长6.2%，扣除价格因素实际增长6.2%。

20242024年中国经济首季报年中国经济首季报：：GDPGDP超超2929万亿元万亿元

一季度的数据是对过去的总结，也
一定程度上指示了二季度的发力方向。

专家们对二季度提出了以下几点
展望：

外贸方面：
谭雅玲认为，尽管中国出口占美

国份额下降，但仍是前三大进口国，美
国的需求依然是中国出口的主要拉动
力之一。

具体而言，对于外贸企业来说，未
来可期的是，美国将进入“补库周期”。
所谓“补库周期”，指的就是美国在一
定时期内，会加大商品的进口力度，对
应到中国就是相关出口的大幅增加。
2020—2022年为美国强补库周期，中
国产品对美出口中枢增速为 5.7%，
2016—2018年为弱补库存周期，中枢
仅为1.3%。

自 2023 年年中以来，从销售看，
美国已经进入到被动去库存的阶段，

在这之后的11个月左右，美国将迎来新
的强补库存周期，时间为 2024 年年中。
但她也提醒道，在刺激外贸方面，我们的
政策也需要有一定的节奏和取舍。

她以美国为例，指出他们的态度一
直比较明确，即要在数量和规模上遏制
对中国的进口，在需求和采购上依然会
围绕中国的中低端产品来，用最少的钱
满足最大的需求，相对应的，对于我们
高附加值产品的出口就会保持更高警
惕，近期针对性很强的贸易遏制抬头就
是例证。

但我们往往会在每个指标上力求极
致，就拿“新三样”的出口而言，她认为有
增量和大发展当然值得高兴，但如果过
于激进地宣扬和促出口，容易引起别人
的关注，甚至引起别人的反感。

毕竟，当前“新三样”的认知度和可
持续度，还没有达到“老三样”的水平（即
经过多年的出口，需求稳定，又积累了较

好的口碑和品牌效应），当下“新三样”是
用量堆起来的，在“质”方面还有待验证，
对有的国家来说，它们也还不是刚需。

房地产方面：
刘晓博的判断是，四大一线城市楼

市能在今年见底，部分强二线城市明年
见底，大多数二线城市 2026 年见底，三
四五线城市则有可能持续到2027年。因
此他建议具体到政策上，仍需要继续降
准、降息，并考虑把首套房首付比例降到
10%—15%。

朱振鑫指出，这次房地产行业的下
滑，不是一次短期的、周期性的走势，还
叠加了很多中长期的因素：例如需求端
的人口老龄化，包括年轻人口数量下滑
所带来的刚需减少等，再加上供求关系
发生了巨大的改变，当前住房存量较高
等，因此很难在短期内有一个实质性的
好转。对应到房价，他认为城市之间的分
化只会越来越明显。对于一线城市、核心

城市的一些核心地段基本到了一个阶段
性的底部，反之大部分的非核心城市、非
核心地段就比较困难了。

消费方面：
一德期货认为，当前居民消费仍集

中在必需品类，而可选品及消费升级
意愿不强，消费增长动能还需政策加
大力度来激发，二季度维持 5%以上的
消费增速依然有压力。不过，在大规
模设备更新改造和消费品以旧换新等
政策的促进下，制造业投资和消费增
长有望协同促进，会是二季度内需增
长的关键，来支撑上半年国内经济增长
保持在5%之上。

此外，罗志恒特意指出，从一季度的
居民收入结构看，主要是工资性收入、经
营性收入在贡献，财产性收入和转移性
收入增速偏低，要进一步稳定资本市场
和房地产市场，增加居民财产性收入。

本报综合

放眼二季度放眼二季度放眼二季度，，，哪些值得期待哪些值得期待哪些值得期待？？？

与此同时，经济学者们也拿出了
“实际GDP增速”与“名义GDP增速”
的差异，来帮助我们更客观地看待当
下的情况。

所谓实际GDP，指的是以往年的
某一个固定价格来统计 GDP，好处
是，这一指标能反映不同时期，经济上
产品和产量的变化，16日国家统计局
公布的5.3%就是实际GDP增速。与之
相对的，名义GDP增速则是以当期的
市场价格来测算GDP的大小，这一指

标可以帮助人们理解，当前物价对于
GDP的影响。

据国家统计局数据，在今年一季度
名义 GDP 增速只有 4.2%，远低于实际
GDP增速。

渐近投资研究院院长、首席经济学
家朱振鑫指出，造成两者巨大差异的原
因在于，在今年一季度，通胀指标下降
较快，工业品出厂价格指数 PPI 为-
2.8%，居民消费物价指数CPI与同期持
平，以这个价格看，名义GDP增速其实

并不高。
这意味着，落到企业端，生产总值的

增长是“以价换量”的结果，企业利润率
依然承压。这就是“超预期GDP”增速的
另一面。

与此同时，既要看到制造业投资大
增带来了 GDP 增速的提高，也要看到
其中的一些隐忧。罗志恒看到，工业一季
度的产能利用率有所下降，降至2016年
三季度水平（剔除2020年一季度疫情集
中爆发期），具体看，主要是汽车制造（-

7.1%）、电气机械和器材制造业（-3.1%）、
非金属矿物质（-1.9%）、黑色金属冶炼
和加工行业(-0.8%）下降较多。

陶川认为造成这一局面的原因，
可能在于生产设备并未达到其最大生
产能力程度，生产效率的下降会扰动
工业生产的未来进度，若未来制造业
投资一味求上，则会继续对产能利用
率形成制约。

从这个意义上来说，需求若不持续
改善，供给也将面临制约。

GDPGDPGDP增速的另一面增速的另一面增速的另一面

增速为何超预期？首先跳出来的
答案，是制造业尤其是高新技术制造
业的带动。

粤开证券首席经济学家罗志恒指
出，从供应上看，今年一季度规模以上
高技术制造业增加值、高技术产业投
资都保持了较快增长。反映的数字上，
一季度，全国规模以上工业增加值同
比增长 6.1%。分门类看，采矿业增加
值增长1.6%，制造业增长6.7%，电力、
热力、燃气及水生产和供应业增长
6.9%，其中，高技术制造业增加值增长

7.5%，比上年四季度加快2.6个百分点。
从投资看，全国固定资产投资（不含农
户）100042 亿元，同比增长 4.5%，其中，
基础设施投资增长6.5%，制造业投资增
长 9.9%，房地产开发投资下降 9.5%；分
产业看，第一产业投资增长 1.0%，第二
产业投资增长 13.4%，第三产业投资增
长0.8%。此外，民间投资增长了0.5%，而
高技术产业投资同比却增长了11.4%。

出口上，作为代表高技术制造的“新
三样”在 2023 年大放异彩，尽管一季度
并未披露“新三样”出口的最新数据，但

作为其所属的大类——机电产品出口增
长6.8%，高于GDP增速水平，占出口总
额的比重为59.2%。

陶川认为，这个结构基本上勾勒出
了今年经济的两大抓手——出口和制造
业投资。

关注对外贸易的独立经济学家谭雅
玲提醒道，除了机电出口量和出口占比
的情况，还有两大指标是外贸支撑GDP
增速超预期的关键：

第一，民营企业的进出口额占比。这
个 数 字 一 季 度 达 5.53 万 亿 元 ，增 长

10.7%，占进出口总值的 54.3%，2023 年
整体的占比是53.5%，比重有所增加。

第二，我国对共建“一带一路”国
家进出口 4.82 万亿元，增长 5.5%，占进
出口总值的 47.4%，同比提升 0.2 个百
分点。

她认为，“新三样”更多挂钩的是产
品，但企业的改善主要看产能和产量。另
外，传统的“老三样”尽管附加值上不如

“新三样”，但却是更多民营企业和中小
微企业的生计所在，他们的冷暖代表了
经济细胞端的直接体感，同样十分重要。

谁在撑起超预期的谁在撑起超预期的谁在撑起超预期的555...333%%%？？？


