
●●●●● ●●●●● ●●●●●C YM

2024年11月10日 星期日
要闻部主编 责任编辑：童向铮 校对：熊健兵 电话：0579-8538111622

A股点评凡真财经 记录平凡生活中的真实财经故事
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中国体育彩票浙江省20选5第24300期开奖公告
开奖日期：2024年11月9日
本期销售金额：166724元
本期开奖号码：02 03 04 12 17
本期出球顺序：12 17 03 02 04

本期中奖情况

奖 级

一等奖

二等奖

三等奖

本地中奖注数

（注）

14

361

5147

单注奖金

（元）

2707

50

5

0.00元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2025年1月8日，逾期作弃奖处
理。本信息若有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列3（浙江省）第24300期开奖公告
开奖日期：2024年11月9日
本期全国销售金额：40696338元
本省（区、市）销售金额：3293978元
本期开奖号码：9 3 3

本期中奖情况

投注方式

直选

组选3

组选6

全国中奖注数（注）

11780

17784

0

本地中奖注数（注）

941

1387

0

单注奖金（元）

1040

346

173

44886089.32元奖金滚入下期奖池。本期兑奖
截止日为2025年1月8日，逾期作弃奖处理。本信息
若有误以公证数据为准。

中国体育彩票排列5第24300期开奖公告
开奖日期：2024年11月9日 本期全国销售金额：20776548元
本期开奖号码：9 3 3 3 6

本期中奖情况

奖级

一等奖

合计

中奖注数（注）

88

88

单注奖金（元）

100000

/

应派奖金合计（元）

8800000

8800000

6362907.48元奖金滚入下期奖池。本期兑奖截止
日为2025年1月8日，逾期作弃奖处理。本信息若有误
以公证数据为准。

中国体育彩票超级大乐透第24130期开奖公告
开奖日期：2024年11月9日 本期全国销售金额：324915160元

前区 后区
本期出球顺序：32 31 25 21 11 10 04
本期开奖号码：11 21 25 31 32 04 10

本期中奖情况

986242258.80 元奖金滚入下期奖池。本
期兑奖截止日为2025年1月8日,逾期作弃奖
处理。本信息若有误以公证数据为准。

奖级

一等奖

二等奖

三等奖

四等奖

五等奖

六等奖

七等奖

八等奖

九等奖

合计

基本

追加

基本

追加

中奖注数
（注）

6

2

113

29

304

883

20419

27305

53328

826931

8455407

/

单注奖金
（元）

10000000

8000000

132321

105856

10000

3000

300

200

100

15

5

/

应派奖金合计
（元）

60000000

16000000

14952273

3069824

3040000

2649000

6125700

5461000

5332800

12403965

42277035

171311597

经济随笔

当周期货市场，多数商品上涨，有色涨幅居
前。金融期货上涨，国债期货上升。具体看，沪
铝、氧化铝、欧线、沥青、塑料、棕榈油、鸡蛋涨幅
领先，玉米淀粉、菜籽、合成橡胶、黄金、白银、工
业硅等跌幅居前。金融期货方面，IF、IH、IC、IM
全部上涨，国债期货五年债、十年债、三十年长
债继续上升。

市场分析人士指出，氧化铝供应干扰频繁、
下游电解铝企业产能高企不下，是氧化铝价格
持续走高的主要原因。目前电解铝企业压产检
修增加，高成本地区需求减少预期继续增强，以
及监管继续打压不合规交易，机构提示有风险，
谨慎追高。

十四届全国人大常委会第十二次会议审议
通过近年来力度最大的化债举措：增加地方政
府债务限额6万亿元，用于置换存量隐性债务，
为地方政府腾出空间更好发展经济、保障民生。

中国人民银行召开外资金融机构座谈
会，听取外资金融机构意见建议，研究进一步
优化营商环境、推动金融业高水平对外开放
有关工作。

央 行 数 据 显 示 ，中 国 10 月 外 汇 储 备
32610.50亿美元，前值33163.67亿美元。中国10
月末黄金储备报 7280 万盎司（约 2264.33 吨），
与上个月持平，连续第六个月暂停增持黄金。

展望 2025 年玉米市场走势，预计 2024/25
年度新季玉米产量下降，需求量仍有小幅增加，
供需差预计同比上一年度下降，玉米供需格局
相对紧张，价格或逐步上涨。

美国联邦储备委员会7日结束为期两天的
货币政策会议，宣布将联邦基金利率目标区间
下调25个基点到4.50%至4.75%之间，符合市场
普遍预期。

大越期货义乌营业部对玻璃的看法是，生
产利润回升，行业冷修加速，开工率、产量持续
下降至同期历史低位。下游深加工企业订单回
暖，现货企稳回升，厂库持续回落。玻璃库存大
幅去化，基本面改善，短期震荡运行为主。

特约记者 杨庆文

多数商品上涨

截至 11 月 8 日 15 时，上证指数报 3452.3
点，当日下跌0.53%，当周涨幅为5.51%；深成指
报 11161.7 点，当日下跌 0.66%，当周涨幅为
6.75%；创业板指数报 2321.59 点，当日下跌
1.24%，当周涨幅为9.32%。

当周周五市场高开低走，创业板指领跌。沪
深两市全天成交额2.68万亿，创10月10日以来
新高，较前个交易日放量1764亿。

中国证监会副主席李明 11 月 7 日在参加
2024 年上海证券交易所国际投资者大会时表
示，中国资本市场已经成长为世界第二大市
场，可投资性持续增强。中国证监会将不断拓
展开放的深度和广度，放眼未来，中国市场依
然是全球投资的沃土，欢迎更多国际投资者来
华展业兴业。

在11月8日举行的上海证券交易所国际投
资者大会上，上交所副总经理王泊介绍，开板以
来，科创板共支持577家公司上市，IPO募资总
额超9100亿元。

根据11月8日沪深两地交易所的公告，当
周合计多达539起异常交易行为被交易所采取
监管措施，包括了拉抬打压、虚假申报等。随着
A股市场交投活跃，异常交易行为也在增加，这
已是连续第二周两地交易所对逾500起异常交
易行为进行严监管。

兴业证券认为，近期投资者可以关注光刻
机、半导体、商业航天，BC电池等板块。

长江证券义乌营业部的看法是，在特朗普
胜选和美联储如期降息25bp后，后续影响行情
的主要因素仍然是国内的政策。

11月8日下午4点举行的人大常委新闻发
布会如期公布了相关政策内容：主要还是围绕
着化债问题，同时也提及了关于财政收支平衡
的问题。

从市场角度看，新闻发布会结束后，10 年
期和30年期国债收益率收回了会议期间的跌
幅，说明市场认可政策内容且符合预期。除了
化债规模落地，另外会议也强调了关于银行核
心一级资本、房地产、收储等政策的预期仍在，
并即将落地。同时也明确了化解债务后，未来
政策会向民生、消费、科技等高质量发展方向
逐步发力。

整体来看，市场未来可期，行情不会就此结
束。后续可以关注新的增量政策，以及化债政策
的落地速度。 特约记者 杨庆文

市场未来可期

全国人大常委会决定，未来五年，新
增地方专项债券，用于化债，共计4万亿，

另外批准增加 6 万亿元债务限额，
直接增加了地方化债资源10万亿元。

回想2008年金融危机，让很多人记
住了一个词，4万亿。4万亿让我国走出了
通缩，率先走出全球金融危机，重新奠定
了奥运之后10年中国经济增长的基础。

这10万亿，是一个全新的开始。
如何理解国家层面化债的意义，先

来解答一个问题：人为什么要贷款？
虽然不是每个人都想贷款，但所有的

贷款，或者我们叫债务，杠杆，只有两种。
第一种，叫作主动负债，是为了增加

收益。
A有现金100万，可以去买一套100

万的房子，A也可以再贷款100万，买一套
200万的房子。当房价上涨了一倍，不贷款
的A赚了100万。而贷款的A，可以赚200
万，而成本仅仅是付出几万元利息。所以
主动负债，上杠杆，目的只有一个，就是用
杠杆撬动翻倍的收益。只要资产升值，杠
杆率越高，收益率也越高。所以主动负债
的关键点，就是投资标的必须要升值。没
有任何理由贷款购买一个会贬值的东西。

第二种负债，叫作被动负债。
被动负债是债务人不得已而背上的

债。他的目的不是增加收益，而是保命。比

如你失业了，下个月饭钱没了，这时候有笔
贷款给你，你要不要？比如你资不抵债，房贷
还不起了，这时候再借给你一笔利息更高
的，用于归还这个月的房贷，你要不要？

这种不存在任何收益的行为，往往演
变成借新还旧，以贷养贷，直到有一天达到
一个名词，叫作债务上限，也就是再也借不
到钱了，结果就爆雷了。

那难道被动负债的人都是傻子吗？当
然不是。

绝大多数的被动负债，都是寻求一个
时间换空间的机会。也就是我付出利息的
成本，先勉强维持下去，拖延时间。也许下
个月我找到工作有收入了呢，也许明年房
价涨起来了，再卖掉房子就有盈余，债务问
题不就解决了吗？

但可惜的是，大多数被动负债的债务人，
都会出现问题。为什么？因为时间不够了。因
为有债务上限，某一天再也借不到钱了。

而且主动和被动负债，有时候是会转
化的，原本期望赚钱的主动负债，一不小心
亏本了，也就转变成了被动负债。

如果这时候出现一个人，跟你说，再给
你续一条命，甚至给你无限续命，你将不再
会有债务上限，这时你会怎样？无限子弹就
意味着永远不会输。因为就算一直亏本，也
能把牌局拉长到无限的久远。

而地方债务，和个人债务的原理，其实

是一模一样的。
为了增加财政收入，地方财政主动负

债，大兴土木搞基建。光景好的那些年，的确
盆满钵满，可惜任何经济都是有周期的。下
行周期里，收入变低，资产贬值，经济失去了
流动性。部分地区到了债务上限，想贷款给
公务员发工资都不行了。而这次的10万亿，
就是“央妈财爸”，再给地方一剂良药。

据公告，2028 年前，地方债务总额从
14.3万亿元大幅下降至2.3万亿元，化债压
力大大减轻。

无论未来如何，至少流动性一下子缓
解了，拖欠的项目款和工资可以付了，血液
从主动脉开始向毛细血管流动。地方债比
个人债的优势在于，他们有一个理论上无
限续命的央妈财爸。

当然续命是有代价的，这是化债，不是
还债，债务仍旧在那里。

化债的方法有很多种，可以借新还旧，
可以借低还高，可以借长还短。总之就是时
间换空间，等待周期回暖，资产价格上涨，
收入上升，市场通胀，去抵销债务压力。

回头看20年前买房，一个月要还3000
元，当时觉得勒紧裤腰袋过一辈子了。现在
看来，这点债务算什么呢？回头看当年的4
万亿，放水后市场迅速活跃，资产价格上
涨，经济恢复活力，居民收入增加。现在看
来，4万亿债务又算什么呢？

10万亿，一个新的起点

国家统计局 11 月 9 日发布数据显
示，10月份，全国CPI（居民消费价格指
数）同比上涨 0.3%，环比下降 0.3%；PPI
（工业生产者出厂价格指数）同比下降
2.9%，环比下降0.1%。

CPI同比涨幅略有回落

国家统计局城市司首席统计师董莉
娟分析，10 月份，消费市场运行总体平
稳，食品价格高位回落，加之汽油价格下
行，CPI环比下降0.3%，同比上涨0.3%。
扣除食品和能源价格的核心CPI略有回
升，同比上涨0.2%，涨幅比上月扩大0.1
个百分点。

从环比看，10月份，CPI下降0.3%，
上月为持平。其中，食品价格由上月环比
上涨0.8%转为下降1.2%，低于近十年同
期平均水平，是影响CPI环比下降的主
要因素。

董莉娟表示，食品中，天气晴好利于
鲜活食品生产储运，叠加前期受极端天
气等影响价格上涨较多，猪肉、鲜菜、水
产品和鲜果 10 月价格分别环比下降
3.7%、3.0%、2.0%和 1.0%，合计影响 CPI
环比下降约0.20个百分点。非食品中，受
国际油价波动影响，10月国内汽油价格
两次上调，但幅度较小，全月均价仍较上
月环比下降1.5%，影响CPI环比下降约
0.05个百分点，占CPI总降幅两成左右。

从同比看，10月份，CPI上涨0.3%，
涨幅比上月回落0.1个百分点。董莉娟表
示，食品中，鲜菜、猪肉和鲜果价格分别
同比上涨 21.6%、14.2%和 4.7%，涨幅均
有回落；非食品中，能源价格同比下降
5.1%，降幅比上月扩大1.6个百分点，其
中汽油价格同比下降10.7%。

此外，据国家统计局测算，在 10 月
份0.3%的CPI同比变动中，翘尾影响约
为-0.4个百分点，今年价格变动的新影
响约为0.7个百分点。

PPI环比降幅明显收窄

“10 月份，国际大宗商品价格波动
下行，但在一揽子增量政策落地显效等
因素带动下，国内部分工业品需求恢复，
PPI 环比降幅明显收窄，同比降幅微
扩。”董莉娟表示，未来随着政策效果的
持续显现，价格有望进一步趋稳。

从环比看，10 月份，PPI 下降 0.1%，
降幅比上月收窄0.5个百分点，连续两个
月收窄。董莉娟分析，扩大内需等一揽子
增量政策落地显效，建筑需求有所改善，
钢材、水泥等价格止跌回升。部分非电行
业用煤及北方地区供暖用煤需求增加，
煤炭开采和洗选业价格由9月环比下降
1.3%转为10月上涨0.1%。国际有色金属
价格上行，带动国内有色金属冶炼和压
延加工业价格环比上涨2.1%。受地缘政
治等因素影响，国际原油价格波动下行，
影响我国石油相关行业价格下降，其中
石油煤炭及其他燃料加工业价格环比下
降2.6%，石油和天然气开采业价格环比
下降2.4%。

从同比看，10 月份，PPI 下降 2.9%，
降幅比上月扩大0.1个百分点。其中，生
产资料价格同比下降3.3%，降幅与上月
相同；生活资料价格同比下降 1.6%，降
幅扩大0.3个百分点。董莉娟表示，调查
的主要行业中，黑色金属冶炼和压延加
工业、非金属矿物制品业、电气机械和器
材制造业同比价格降幅收窄。此外，10
月份，有色金属冶炼和压延加工业价格
同比上涨8.3%，文教工美体育和娱乐用
品制造业价格同比上涨5.8%，涨幅比上
月分别扩大2.4和1.2个百分点。

据 国 家 统 计 局 测 算 ，在 10 月
份-2.9%的PPI同比变动中，翘尾影响约
为-0.5个百分点，今年价格变动的新影
响约为-2.4个百分点。

10月份CPI
同比上涨0.3%

11月8日，十四届全国人大常委会
第十二次会议审议通过近年来力度最大
的化债举措：增加地方政府债务限额 6
万亿元，用于置换存量隐性债务，为地方
政府腾出空间更好发展经济、保障民生。

6万亿元地方政府债务限额一次报
批，分三年实施。按此安排，2024年末地
方政府专项债务限额将由29.52万亿元
增加到 35.52 万亿元。财政部拟定了
2024 年地方政府专项债务限额调整方
案（草案）。

财政部部长蓝佛安指出，2023 年
末，全国隐性债务余额为 14.3 万亿元。
今年以来，受外部环境变化和内需不足
等因素影响，经济运行出现一些新的情
况和问题，税收收入不及预期，土地出
让收入大幅下降，各地隐性债务化解的
难度加大。

针对上述情况，从 2024 年开始，连
续五年每年从新增地方政府专项债券中

安排8000 亿元，补充政府性基金财力，专
门用于化债，累计可置换隐性债务4万亿
元。再加上这次全国人大常委会批准的 6
万亿元债务限额，直接增加地方化债资源
10 万亿元。同时也明确，2029 年及以后年
度到期的棚户区改造隐性债务2万亿元，
仍按原合同偿还。

上述三项政策协同发力，2028 年之
前，地方需消化的隐性债务总额从14.3万
亿元大幅降至2.3万亿元，平均每年消化额
从2.86万亿元减为4600亿元，不到原来的
六分之一，化债压力大大减轻。据估算，地
方依靠自身努力化解是完全可以做到的，
甚至有些地方是比较轻松的。总的看，这次
推出的是一揽子、综合性、靶向准的化债组
合拳，作用直接、力度大。

蓝佛安还表示，债务置换后将大幅节
约地方利息支出，五年累计可节约 6000
亿元左右。他强调，将不新增隐性债务作
为“铁的纪律”，持续加强预算管理，督促

地方依法合规建设政府投资项目；对未纳
入预算安排的政府支出事项和投资项目，
一律不得实施，坚决堵住地方违法违规举
债的途径。

10万亿，来了

机构认为，在财政发力化债的背景
下，不良资产的置换和管理成为重中之
重，对城投债利好最为明显，权益市场中
可重点关注基建产业链、资源产业、房地
产、泛消费品行业和科技和新兴产业。

债市影响

国信证券研报分析认为，后续对债
市的供给冲击取决于央行货币政策的配
合。若再融资债完全置换到期，2025 年
地方债的净供给将为约 8000 亿的一般
债、4万亿左右的专项债以及2万亿左右
的特殊再融资债，即体量来到6.8万亿。
从第一轮化债的经验来看，2015年开始
发行置换债时，央行多次进行降息降准
释放流动性，熨平供给脉冲带来的负面
影响。此前央行推出买断式逆回购工具，
扩大了逆回购的质押品范围，囊括国债、
地方政府债等。在后续的化债过程中，这
一新工具或将扮演提供流动性、熨平市
场波动的角色。

国盛证券首席经济学家熊园认为，化
债影响最直接是债券市场，直接利好城投
债、信用利差可能进一步收窄，对利率债
而言，重点关注债务置换规模对流动性的
冲击。

中信证券宏观和政策首席分析师杨
帆表示，经历两轮调整后，城投板块收益
率来到阶段性高点，配置性价比显现，特
别中低资质城投区域将受到化债措施的
提振。当然，短期而言在信用市场企稳初

期，建议保持流动性攻守兼备，可以继续关
注短端高等级城投债的配置价值。同时，在
政策保障下，城投境外债安全边际明显提
升，可以关注城投美元债、点心债等板块的
配置价值。

股市影响

在中信建投证券首席策略官陈果看
来，地方出台一揽子化债措施，不良资产的
置换和管理成为重中之重，有助于地方
AMC通过资产整合和结构优化提升盈利
能力。同时，城农商行作为区域金融的核心
参与者，在化债过程中发挥关键作用，参与
不良资产重组和回收。建筑装饰和环保行
业将在资金回笼和资产重估下改善财务状
况，其盈利能力和估值水平有望得到修复。
建议关注建筑基建和绿色环保领域，尤其
是具有稳定运营资产和高应收账款弹性的
央企和地方国企。

陈果认为，在化债政策的推动下，地
产、基建等行业的部分地方国企因债务压
力需求，逐步加快并购重组进程。多地已宣
布利用特殊再融资债券进行隐性债务化解
的试点，并取得较大成效，减轻了地方国企
的债务负担。具有高整合潜力的地方国企
具有投资机会，重点关注债务压力较大且
业务同质化程度高的地方国企。

中信建投证券认为，化债政策落地后
直接或间接利好的行业和公司值得重点关
注，主要包括以下五大核心方向：一是基建
产业链是化债受益的核心方向，直接影响

着地方政府的债务水平，重点关注工程机
械、基础建设、环保、钢铁等行业；二是资源
产业将在化债背景下受益，重点关注煤炭、
工业金属、水泥、电力等行业；三是化债背
景下能够支持房地产项目改善融资环境以
支持房地产市场的稳定，重点关注装修建
材、房地产开发、房地产服务等相关行业；
四是泛消费品行业有望在债务重组政策的
间接推动下受益，可长期关注家电、食品饮
料等行业；五是科技和新兴产业为政策扶
持重点，重点关注半导体、计算机、电力设
备等行业。

房地产影响

上海易居房地产研究院副院长严跃进
认为，6万亿债务限额的增加，有助于一些
存量债务的置换和化解，是全国防范化解
金融风险（其包括地方债、房地产金融风
险、中小银行风险）的重大举措。

对于房地产市场的影响，严跃进还指
出，存量债务的化解，和房地产关系较大。

严跃进表示，最近几年各地土地出让金
收入大幅锐减，自然造成了地方政府偿债资
金的萎缩，也导致一些债务问题的放大。此
次6万亿的债务限额增加，较好对冲了最近
几年土地出让金明显不足的问题。后续一
些地方债的发行也会有更大的空间。预计闲
置土地化解的专项债政策会加快推出，其有
助于后续收储闲置安置房用地、房企未开工
用地、房企未销售的现房项目等，这都有助
于加快推进以购代建等工作的开展。

10万亿来了，如何影响股、债、楼市


